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DELIBERAZIONE N. 42/70 DEL 13.08.2026

Oggetto: Documento di economia e finanza regionale (DEFR 2027-2029).

L'Assessore della Programmazione, Bilancio, Credito e Assetto del Territorio ricorda che il
Programma Regionale di Sviluppo (PRS) 2024-2029 é stato approvato dal Consiglio con la
Risoluzione n. 1 del 8 aprile 2025 e delinea le strategie e le politiche che si vogliono realizzare
nell'arco della legislatura. Nello specifico, il PRS 2024-2029 ha individuato 10 ambiti strategici e i
relativi obiettivi che, nel periodo della XVII legislatura, la Regione intende perseguire per lo sviluppo
economico e sociale del territorio, ha definito le principali linee progettuali che si intendono adottare
per il conseguimento degli obiettivi predetti nonché i risultati attesi e contiene una stima delle risorse
disponibili individuando le fonti di copertura per l'attuazione delle azioni previste. Il PRS é aggiornato
annualmente dal documento di economia e finanza regionale (DEFR), predisposto secondo le
modalita previste dal principio contabile applicato della programmazione allegato al D.Lgs. n. 118
del 2011 e smi.

Il DEFR descrive gli scenari economico-finanziari internazionali, nazionali e regionali, il quadro delle
politiche che il governo regionale intende attivare, per il periodo compreso nel bilancio di previsione,
per il raggiungimento degli obiettivi del PRS, espone il quadro finanziario unitario regionale di tutte le
risorse disponibili per il perseguimento degli obiettivi, della programmazione unitaria regionale e
costituisce, accanto al disegno di legge di stabilita e di bilancio, uno strumento a supporto del
processo di previsione e di individuazione delle risorse necessarie al raggiungimento degli obiettivi
della manovra di bilancio, secondo una classificazione armonizzata per missioni e programmi. Ai

sensi del decreto legislativo n. 118/2011 il DEFR, deve contenere quanto segue:

- le politiche da adottare;

- gli obiettivi della manovra di bilancio, tenendo conto degli obiettivi di finanza pubblica;

- il quadro finanziario unitario di tutte le risorse disponibili per il perseguimento degli obiettivi
della programmazione unitaria, esplicitandone gli strumenti attuativi per il periodo di
riferimento;

- gli indirizzi agli enti strumentali ed alle societa controllate e partecipate.
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Cio premesso, |'Assessore riferisce che, con il contributo di tutti i componenti della Giunta e delle
rispettive Direzioni generali, nonché degli Enti e Agenzie del sistema Regione e delle societa

partecipate, e stata elaborato il DEFR 2027-2029, che si articola in:

1. contesto: aggiornamento degli indicatori economici, sociali e demografici che descrivono
I'evoluzione della Sardegna;

2. quadro finanziario: sintesi della manovra vigente e aggiornamenti connessi all'assestamento
di bilancio;
focus tematici: articolazione in cinque focus distinti;

4. indirizzi agli Enti, Agenzie e Societa regionali.

Nello specifico la prima parte evidenzia I'evolversi dello scenario internazionale e nazionale, fino ad
una dettagliata analisi del contesto socioeconomico regionale. | dati economici territoriali delineano
un quadro di crescita moderata, dopo la fase di forte recupero successiva alla crisi pandemica. Dopo
l'aumento del PIL del 3,0% nel 2023 e dell'l,3% nel 2024, le previsioni indicano un progressivo
rallentamento dell'attivita economica fino al 2029. La crescita regionale continua a essere sostenuta
soprattutto dai servizi, mentre agricoltura, industria e costruzioni mostrano dinamiche piu deboli o
discontinue. Il mercato del lavoro presenta invece risultati positivi, con un aumento dell'occupazione
superiore alla media nazionale e diffuso nei principali settori produttivi.

Permangono tuttavia alcuni elementi di fragilita, legati alla forte dipendenza del commercio estero
dal comparto petrolifero e alla limitata crescita della produttivita. Gli indicatori di ricchezza e reddito
pro-capite evidenziano un miglioramento rispetto al periodo pre-pandemico, ma il divario con i livelli
medi nazionali ed europei resta significativo. Accanto agli indicatori economici oggettivi, assume
infine rilievo la dimensione soggettiva del benessere, che considera la percezione dei cittadini
rispetto alla qualita della vita, alle opportunita economiche e all'efficacia delle istituzioni nel
rispondere ai bisogni della collettivita.

La seconda parte, dedicata alla Programmazione regionale, descrive l'evoluzione della finanza
regionale nel contesto economico nazionale e dei rapporti con lo Stato. Sono illustrati gli effetti degli
accordi Stato-Regione del 2024 e del 2025, con patrticolare riferimento alle risorse derivanti dalla
definizione della “vertenza entrate”, alle compensazioni per l'insularita e ai ristori delle minori entrate
fiscali. La sezione analizza, inoltre, I'andamento delle entrate tributarie, il contributo regionale alla

finanza pubblica, gli accantonamenti previsti dalla normativa statale, la situazione del debito
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regionale e lo stato di attuazione degli investimenti finanziati tramite mutuo. Completano il quadro i
principali dati finanziari della manovra e dell'assestamento di bilancio, in un'ottica di
programmazione unitaria e di integrazione delle diverse fonti di finanziamento.

In questa parte sono contenuti i “Focus tematici” che approfondiscono l'attuazione delle politiche,
con evidenza delle azioni realizzate e quelle che si intende portare a termine entro il triennio di

riferimento. | cinque focus sono cosi articolati:

1 vivere i territori: coesione territoriale, abitabilitd e mobilita;

2 prendersi cura delle persone: salute, inclusione sociale, il benessere delle comunita;

3. crescere con la conoscenza: scuola, formazione, cultura, lavoro e cittadinanza attiva;

4 innovare per competere: impresa, ricerca, sostenibilita, transizione energetica e
trasformazione digitale;

5. governare con i territori: istituzioni forti, territori protagonisti, partecipazione e capacita

amministrativa.

L'ultimo paragrafo & dedicato agli indirizzi strategici ed operativi agli Enti, Agenzie e Societa regionali.
Completa il Documento l'allegato concernente "Sistema degli indicatori del DEFR 2027-2029", che
ne costituisce parte integrante e contiene il quadro analitico degli indicatori associati agli obiettivi
strategici, organizzati secondo i cinque Focus, con l'indicazione, ove disponibile, delle relative unita
di misura, baseline e target riferiti al triennio.

Tutto cid premesso, I'Assessore della Programmazione, Bilancio, Credito e Assetto del Territorio
propone all'approvazione della Giunta regionale il DEFR 2027-2029 e di disporre, a termini di legge,
la trasmissione al Consiglio regionale.

La Giunta regionale, udita la proposta dell'Assessore della Programmazione, Bilancio, Credito e
Assetto del Territorio, visto il parere favorevole di legittimita del Direttore generale del Centro

Regionale di Programmazione sulla proposta in esame

DELIBERA

- di approvare il Documento di economia e finanza regionale (DEFR) 2027-2029 e l'allegato
"Sistema degli indicatori del DEFR 2027-2029", che ne costituisce parte integrante;

- di disporne l'invio al Consiglio regionale per 'esame e I'approvazione, ai sensi dell'articolo 3,
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comma 3, della legge regionale 2 agosto 2006, n. 11.

Il Direttore Generale

Sergio Loddo

DELIBERAZIONE N. 42/70
DEL 13.08.2026

La Presidente

Alessandra Todde
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Aggiornamento dati al 13 agosto 2026

Elaborato ai sensi del D.Igs. 118/2011 — Allegato 4/1, § 5.2 - Coerente con il PRS Sardegna 2024-2029

L’immagine di copertina, elaborata dall’UdG della Assessorato della Programmazione; Bilancio, Credito e Assetto del Territorio, trae
ispirazione dall'antica tradizione tessile della Sardegna, reinterpretandola in una chiave grafica contemporanea. Il tappeto diventa la
metafora del percorso di programmazione: cosi come ogni manufatto nasce dall'intreccio ordinato di fili, colori e simboli, anche il
documento si costruisce attraverso l'intreccio di strategie, politiche, risorse e obiettivi che concorrono a delineare il futuro dell'lsola.

Al centro della composizione si sviluppano cinque grandi losanghe, elemento ricorrente dell'arte tessile sarda, che rappresentano i cinque
focus strategici del documento. Ciascuna losanga costituisce un punto di riferimento, distinto ma strettamente connesso agli altri, a
testimonianza di una programmazione integrata in cui ogni ambito contribuisce alla crescita complessiva della Sardegna.

I rombi concentrici richiamano I'idea dello sviluppo progressivo, della pianificazione e della capacita di generare valore nel tempo, mentre
le greche, i dentidilupo, gli zig-zag e gli altri motivi geometrici tradizionali rappresentano la rete di relazioni che unisce territori, comunita,
istituzioni, imprese e cittadini. Sono il simbolo della continuita e della forza di una comunita che cresce attraverso la collaborazione.

La palette cromatica riprende i colori identitari della Sardegna: il bordeaux e il rosso mattone evocano la terra e la storia, I'ocra la pietra
dei nuraghi e il paesaggio mediterraneo, il verde bosco la ricchezza dell'entroterra, il blu indaco il mare che circonda e connette I'lsola,
mentre I'avorio richiama i filati naturali e la qualita dell'artigianato tessile.

L'insieme restituisce un'immagine capace di coniugare identita e innovazione: un tessuto che racconta la Sardegna una trama unitaria
nella quale ogni motivo contribuisce alla costruzione di un disegno comune. Il tappeto diventa cosi la rappresentazione della
programmazione regionale: un intreccio di visione, obiettivi e strumenti che, come nella migliore tradizione artigiana, prende forma filo
dopo filo fino a costruire un progetto condiviso di sviluppo per il futuro dell'lsola.
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Presentazione

Il Documento di Economia e Finanza Regionale 2027-2029 definisce la direzione lungo la quale la Sardegna intende
affrontare i prossimi tre anni. Non & soltanto il quadro delle risorse disponibili, ma il punto di raccordo tra le priorita
politiche, gli strumenti di attuazione e i risultati che la Regione assume I'impegno di conseguire.

Il DEFR nasce da un lavoro collegiale della Giunta e dell’intero sistema regionale, arricchito dal confronto con le
autonomie locali e con le rappresentanze economiche e sociali. In questa prospettiva, programmare significa compiere
scelte coerenti, ordinarle nel tempo e renderle riconoscibili: stabilire dove concentrare |’azione pubblica, quali
responsabilita attivare e quali cambiamenti produrre nella vita delle persone, delle imprese e delle comunita.

La Sardegna affronta una fase complessa. Il rallentamento della crescita, la fragilita sociale, la trasformazione del
sistema produttivo e I'incertezza internazionale si intrecciano con una dinamica demografica che riduce e invecchia la
popolazione, accentuando gli squilibri tra le aree urbane e i territori a minore densita. Queste condizioni richiedono
politiche capaci di agire insieme sulla qualita dell’occupazione, sull’innovazione, sulle competenze e sull’accessibilita
dei servizi.

Contrastare lo spopolamento significa ricostruire le condizioni che rendono possibile scegliere un luogo nel quale
vivere e progettare il futuro. Casa, salute, istruzione, mobilita, lavoro e servizi pubblici compongono un’unica politica
dell’abitabilita. Il diritto di restare, ritornare o investire nell’lsola diventa concreto quando tali opportunita sono
accessibili anche nei territori piu distanti dai principali centri.

In questo quadro l'insularita costituisce una condizione strutturale che attraversa l'intera programmazione. La
discontinuita territoriale, la distanza dai mercati e la maggiore incidenza dei costi energetici, logistici e di accesso ai
servizi producono effetti sulla cittadinanza e sulla competitivita. Il loro riconoscimento non pud limitarsi a
compensazioni occasionali: deve tradursi in politiche nazionali ed europee differenziate, proporzionate e stabili.

Il principio costituzionale di insularita e gli obiettivi europei di coesione offrono alla Sardegna una base solida per
rivendicare condizioni effettive di parita e, insieme, per avanzare proposte innovative. Continuita territoriale, energia,
fiscalita, infrastrutture, servizi essenziali, ricerca e sostegno al sistema produttivo sono gli ambiti nei quali la specialita
autonomistica puo esprimere una pill incisiva capacita negoziale e regolativa.

| cinque Focus del DEFR — Vivere i territori, Prendersi cura delle persone, Crescere con la conoscenza, Innovare per
competere e Governare con i territori — organizzano questa visione in un’agenda unitaria. Non descrivono settori
separati, ma politiche tra loro interdipendenti: la qualita della salute e dell’istruzione incide sulle possibilita di restare;
I'accessibilita dei territori sostiene il lavoro e I'impresa; la tutela dell’ambiente orienta lo sviluppo; la capacita
amministrativa determina la velocita e I'efficacia degli investimenti.

La competitivita della Sardegna non puod fondarsi prevalentemente sulla riduzione dei costi, terreno sul quale la
condizione insulare determina uno svantaggio permanente. Deve crescere, invece, il contenuto di conoscenza,
innovazione, sostenibilita e identita delle produzioni e dei servizi. Scuola, universita, formazione professionale e
ricerca diventano cosi infrastrutture dello sviluppo: generano competenze, rafforzano la capacita produttiva e offrono
alle nuove generazioni opportunita per restare o ritornare.
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La stessa impostazione guida la transizione energetica. La Sardegna puo svolgere un ruolo avanzato nel Mediterraneo,
ma la trasformazione del sistema energetico dovra essere governata nel rispetto del paesaggio, attraverso il
coinvolgimento delle comunita e assicurando che una parte significativa dei benefici economici, sociali e occupazionali
rimanga nei territori.

Questa prospettiva poggia su un quadro finanziario pil solido. L’Accordo tra lo Stato e la Regione del 5 dicembre 2025
ha riconosciuto alla Sardegna la restituzione di 1.190 milioni di euro di compartecipazioni erariali e 100 milioni di euro
per ciascuno degli anni 2026 e 2027 a compensazione degli extracosti dell’insularita. Si tratta di risorse dovute alla
comunita sarda, che rafforzano I'autonomia finanziaria e ampliano la capacita di intervento regionale.

Permangono, tuttavia, vincoli rilevanti. La Regione concorre alla finanza pubblica nazionale per 306,4 milioni di euro
annui fino al 2032 e gli accantonamenti di parte corrente raggiungeranno 134 milioni nel 2029. In tale contesto, la
progressiva riduzione del debito regionale e la sua composizione interamente a tasso fisso concorrono a tutelare gli
equilibri di bilancio, mentre resta prioritaria la definizione, oltre il 2027, di una disciplina strutturale degli extracosti
dell’insularita.

La disponibilita delle risorse, da sola, non garantisce lo sviluppo. La qualita del governo si misura nella capacita di
trasformarle in tempi adeguati in servizi, infrastrutture e opportunita. Per questo il rafforzamento amministrativo e
parte integrante della politica economica: competenze, procedure pil semplici e digitali, responsabilita definite e
cooperazione istituzionale incidono direttamente sull’efficacia della spesa pubblica.

Governare con i territori significa riconoscere agli enti locali un ruolo sostanziale nella definizione e nell’attuazione
delle politiche. La prossimita consente di leggere meglio i bisogni e di costruire risposte coerenti con le specificita
locali. La programmazione territoriale deve quindi consolidarsi come metodo ordinario di corresponsabilita, fondato
sulla condivisione di obiettivi, strumenti e risultati.

Il DEFR 2027-2029 assume questa responsabilita: indicare una direzione comune e renderne verificabile I'attuazione.
La Sardegna del 2029 dipendera dalla coerenza delle decisioni adottate oggi e dalla capacita dell’intero sistema
regionale di tradurle in cambiamenti riconoscibili.

Vogliamo una Sardegna nella quale vivere, studiare, lavorare e investire sia possibile in ogni territorio: piu coesa, giusta
e competitiva; consapevole della propria specialita e capace di fare dell’insularita un fondamento di autonomia,
innovazione e protagonismo nel Mediterraneo e in Europa.

Giuseppe Meloni

Assessore regionale della Programmazione, Bilancio, Credito e Assetto del Territorio
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Introduzione

Che cosa ¢, e a che cosa serve, questo documento

Il DEFR & il passaggio nel quale le scelte politiche vengono ordinate entro un orizzonte temporale e finanziario definito.
Attraverso questo documento la Regione stabilisce le priorita del triennio, ne chiarisce il raccordo con il bilancio e
individua le amministrazioni chiamate ad attuarle. La sua funzione ¢ offrire al Consiglio regionale, alle istituzioni, alle
parti sociali e alla comunita un quadro unitario dell’azione di governo.

La qualita della programmazione si misura nella capacita di rendere comprensibile il percorso che conduce dai bisogni
alle decisioni e dalle decisioni agli effetti attesi. Per chi legge deve risultare chiaro non soltanto quale Sardegna si
intende costruire, ma anche attraverso quali interventi e risultati sara possibile valutarne I'avanzamento entro il 2029.

Il documento svolge quindi una funzione di trasparenza e responsabilita pubblica. Non si limita a enunciare finalita
generali: collega gli obiettivi ai programmi di bilancio, alle azioni operative, alle strutture competenti e agli indicatori.
In questo modo consente di verificare la coerenza tra indirizzo politico, capacita amministrativa e impiego delle risorse.

Il punto di partenza: una Regione che deve scegliere

La programmazione prende avvio da un quadro economico e sociale che non consente interventi frammentari. Dopo
I'aumento dell’1,3 per cento registrato nel 2024, la crescita del PIL regionale € prevista in progressivo rallentamento
fino allo 0,3 per cento nel 2029. Nel 2027 il valore aggiunto delle costruzioni € atteso in diminuzione del 2,7 per cento.
Le esportazioni rappresentano il 15,3 per cento del PIL, contro il 28,3 per cento della media italiana, mentre la poverta
relativa riguarda il 17,3 per cento delle famiglie sarde, a fronte del 10,9 per cento nazionale.

Alla debolezza della crescita si associa una trasformazione demografica ancora piu profonda. Tra il 2015 e il 2026 la
Sardegna ha perso oltre 108 mila residenti, pari al 6,5 per cento della popolazione, con un ritmo di contrazione
superiore al doppio della media nazionale. Il tasso di fecondita & sceso a 0,85 figli per donna e quello di natalita a 4,1
nati ogni mille abitanti, i valori piu bassi d’ltalia. L'indice di vecchiaia ha raggiunto quota 299,7: per ogni giovane con
meno di quindici anni si contano quasi tre persone anziane.

Questi fenomeni producono effetti differenti nei diversi territori. Il 70,3 per cento dei comuni raccoglie soltanto il 36,3
per cento dei residenti: una distribuzione che accresce i costi di organizzazione dei servizi e rende piu difficile
assicurare ovunque condizioni equivalenti di accesso. Rallentamento economico, fragilita sociale, invecchiamento e
dispersione insediativa costituiscono pertanto un unico problema di sviluppo, al quale le politiche settoriali devono
rispondere in modo coordinato.

Perché il contesto obbliga a scegliere

| dati non descrivono una difficolta temporanea, ma un cambiamento strutturale. La crescita spontanea non &
sufficiente a ridurre i divari e il solo funzionamento del mercato non puo garantire servizi essenziali nei territori
meno popolati. Nessun intervento isolato € in grado di modificare tendenze che coinvolgono, nello stesso tempo,
economia, demografia e organizzazione territoriale. La priorita & quindi concentrare le risorse sulle politiche
capaci di produrre effetti congiunti: rafforzare I'occupazione e le competenze, rendere accessibili i servizi,
sostenere |'abitabilita e aumentare la capacita dei territori di generare opportunita. In questa fase, la qualita
delle scelte pubbliche e la loro effettiva attuazione rappresentano il principale fattore sul quale la Regione puo
incidere.

La visione: cinque Focus, un solo disegno

Il DEFR 2027-2029 assume come architettura portante i cinque Focus tematici nei quali si articolano i dieci ambiti del
Programma Regionale di Sviluppo 2024-2029. Questa scelta consente di leggere le politiche regionali secondo grandi
direttrici strategiche, capaci di tenere insieme obiettivi, strumenti, risorse e responsabilita attuative.
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I cinque Focus sono quindi chiavi di lettura integrate di un’unica agenda di governo. Ciascuno presidia una dimensione
essenziale dello sviluppo regionale — la cura delle persone, la conoscenza, la competitivita, la qualita dei territori, la
capacita istituzionale — e, insieme agli altri, concorre a un fine comune: una Sardegna pil coesa, pil giusta, pil
competitiva e pill autonoma nelle proprie scelte di futuro.

Focus
1. Vivere i territori

La domanda a cui risponde
quali condizioni servono perché ogni
comunita dell’lsola possa continuare a
vivere, restare e attrarre ritorni?

La risposta programmatica

Rendere i territori pit abitabili, accessibili e resilienti,
rafforzando le infrastrutture e i servizi che sostengono la
vita quotidiana: acqua, difesa del suolo, mobilita,
continuita territoriale e commercio di prossimita.

2. Prendersi cura delle
persone

il diritto alla cura, alla casa e al lavoro
puo ancora dipendere dal luogo in cui si
nasce o si vive?

Avwvicinare la sanita ai territori, garantire il diritto
all'abitare, fare del lavoro uno strumento di inclusione,
autonomia e dignita.

3. Crescere con la | i giovani sardi trovano nell’lsola | investire nella conoscenza come condizione di liberta,
conoscenza ragioni, opportunita e strumenti per | mobilita sociale e sviluppo, potenziando il diritto allo
restare, crescere e costruire il proprio | studio, il contrasto alla dispersione scolastica, la
futuro? formazione professionale e terziaria, e la valorizzazione
della lingua e della cultura sarda.
4. Innovare per | come puo la Sardegna rafforzare la Definire un percorso di sviluppo capace di unire
competere propria competitivita valorizzando il competitivita, innovazione e qualita territoriale,
lavoro, il paesaggio e le risorse che la orientando la transizione energetica in modo equo,
rendono unica? sostenendo l'industria verde, valorizzando I'economia
del mare, rafforzando [lagricoltura di qualita e
investendo nella grande scienza come fattore strategico
di crescita.
5. Governare con i | Le istituzioni sono all'altezza delle | Rafforzare la qualita e la capacita di attuazione del

territori

politiche che annunciano?

le istituzioni  dispongono  degli
strumenti, delle competenze e della
capacita  attuativa necessari per
realizzare le politiche che assumono
davanti alle comunita?

governo pubblico, consolidando il percorso di riforma
statutaria e il  riconoscimento  dell’insularita,
potenziando le competenze amministrative, accelerando
la trasformazione digitale e costruendo con gli enti locali
un’alleanza  stabile  fondata su  responsabilita,
cooperazione e risultati.

Il filo che tiene insieme i cinque Focus & il principio di eguaglianza sostanziale. In un’Isola, la distanza non & mai un
dato geografico neutro: puo diventare disuguaglianza nell’accesso alla salute, all’istruzione, al lavoro, ai servizi e alle
opportunita. Ridurre quella distanza — attraverso una strada sicura, una rotta garantita, un ambulatorio di prossimita,
una scuola che resta aperta — significa dare concreta attuazione ai diritti costituzionali e rendere possibile ed effettiva
la cittadinanza in ogni territorio della Sardegna.

Nota metodologica

Il DEFR ¢ disciplinato dal decreto legislativo 23 giugno 2011, n. 118 e, in particolare, dall’Allegato 4/1, paragrafo 5.2. In tale cornice
costituisce il documento generale di programmazione della Regione: definisce gli indirizzi strategici del triennio, assicura il raccordo con
la programmazione finanziaria e fornisce il riferimento per la successiva Nota di aggiornamento e per il bilancio di previsione.

La struttura del documento assume come quadro politico il Programma Regionale di Sviluppo 2024-2029 e ne organizza gli obiettivi nei
cinque Focus, evidenziando le connessioni tra politiche che concorrono ai medesimi risultati. Gli obiettivi sono presentati secondo uno
schema omogeneo che riporta il codice identificativo, la coerenza programmatica, la responsabilita amministrativa, il percorso gia
compiuto, il programma 2027-2029, le azioni operative e il collegamento con |’Agenda 2030.

| contenuti derivano dall’analisi delle schede predisposte dagli Assessorati e dei documenti generali di indirizzo, rielaborati per assicurare
uniformita editoriale e leggibilita. L’allegato degli indicatori, parte integrante del DEFR, associa agli obiettivi misure e target annuali,
consentendo di seguirne I'attuazione e di valutarne progressivamente i risultati.
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Le risorse: che cosa la Regione ha, e a quali condizioni

Una visione di governo e credibile quando misura le proprie ambizioni sulla lettura dei bisogni, sulla attenta
programmazione delle risorse disponibili e la consapevolezza delle condizioni necessarie per attuarle. Per questo il
DEFR 2027-2029 considera il quadro finanziario una componente essenziale della responsabilita programmatoria, il
luogo in cui obiettivi programmatici, risorse disponibili, vincoli e questioni aperte vengono ricondotti a una valutazione
trasparente.

L’Accordo Stato-Regione del 5 dicembre 2025, recepito nella legge di bilancio dello Stato per il 2026, consolida il
guadro delle risorse attraverso la restituzione alla Sardegna di 1.190 milioni di euro di compartecipazioni erariali non
corrisposte e il riconoscimento di 100 milioni di euro per ciascuno degli anni 2026 e 2027, a compensazione degli
extracosti di parte corrente connessi all’insularita. Le compartecipazioni ai tributi erariali, pari a circa 7,9 miliardi di
euro, costituiscono la principale fonte di entrata regionale. Anche il profilo del debito concorre alla sostenibilita del
quadro: al 31 dicembre 2025 ammonta a 1.396,6 milioni di euro, € interamente a tasso fisso e segue una traiettoria di
progressiva riduzione.

Il triennio resta tuttavia segnato da vincoli rilevanti: il concorso alla finanza pubblica nazionale, pari a 306,4 milioni di
euro annui fino al 2032; gli accantonamenti disposti per assicurare il rispetto dei nuovi vincoli della governance
economica europea, destinati a crescere fino a 134 milioni di euro nel 2029; il limite dell’indebitamento alle sole spese
di investimento. Rimane inoltre aperta una questione centrale nel rapporto con lo Stato: rendere strutturale, oltre il
2027, la compensazione degli extracosti dell’insularita. Fino alla presentazione del Documento programmatico di
bilancio dello Stato di ottobre 2026, la stima del gettito degli esercizi futuri resta infine condizionata da elementi non
ancora disponibili.

Il vero vincolo: spendere bene, spendere in tempo

In questo quadro assume particolare rilievo la capacita di tradurre tempestivamente le risorse disponibiliin opere
e servizi. Il nodo centrale riguarda, dunque, la capacita di accelerare |'attuazione, assicurare la qualita della spesa
e rispettare i tempi programmati. E per questa ragione che la capacita amministrativa &, in questo DEFR, un
obiettivo strategico dichiarato.

La coerenza con I'Agenda 2030

Gli obiettivi del DEFR concorrono agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile dell'Agenda 2030 delle Nazioni Unite. Non si
tratta di un allineamento formale. La poverta relativa che colpisce il 17,3 per cento delle famiglie sarde & il Goal 1; le
liste d'attesa e i tempi di soccorso sono il Goal 3; la dispersione scolastica & il Goal 4; il divario occupazionale di genere
e il Goal 5; la transizione energetica e le comunita energetiche sono i Goal 7 e 13; la difesa del suolo e la tutela della
biodiversita sono i Goal 6 e 15; la capacita delle istituzioni € il Goal 16.

L'Agenda 2030 offre, in altre parole, il vocabolario condiviso con cui misurare cio che la Regione fa. E impone una
disciplina: quella di dichiarare, per ciascun obiettivo, quale impatto esso produce sul benessere delle persone e sulla
sostenibilita dei territori.

Il metodo: trasformare le risorse in risultati misurabili

Il DEFR 2027-2029 adotta uno schema uniforme per ciascun obiettivo strategico: responsabilita amministrativa,
coerenza con il PRS e con I'Agenda 2030, presentazione, percorso compiuto, programma triennale, e una lettura del
valore pubblico generato. Ogni area tematica & preceduta da una introduzione strategica che ne argomenta la
coerenza interna; ogni Focus & chiuso da almeno un approfondimento e dall'alberatura delle Missioni e dei Programmi
di bilancio che vi concorrono.
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Che cosa la Regione si impegna a fare
Ridotto all'essenziale, il programma del triennio si lascia enunciare in pochi impegni verificabili.

Ai cittadini che vivono nelle aree interne. garantire che la distanza non si traduca in minore diritto alla cura:
tempi di soccorso extraurbano ridotti da venti a quattordici minuti, medicina territoriale, Case e Ospedali di
comunita, rispetto dei tempi massimi di attesa per le prestazioni urgenti differibili dall'80 all'88 per cento.

Alle famiglie in condizione di fragilita. non lasciare che la poverta si trasmetta di generazione in generazione:
Reddito di Inclusione Sociale raccordato alle misure nazionali, progetti di inclusione attiva, manutenzione del
patrimonio di edilizia residenziale pubblica, riforma dell'abitare e housing sociale.

Ai giovani. offrire ragioni per restare e strumenti per scegliere: buono libri per venticinquemila studenti I'anno,
contrasto alla dispersione scolastica, percorsi di formazione professionale in crescita da 2.800 a 3.500 partecipanti,
ITS Academy, diritto allo studio universitario.

Alle imprese. competere sulla qualita e non sulla svalutazione: strumenti finanziari per I'accesso al credito,
attrazione degli investimenti, industria verde e recupero delle materie prime critiche, internazionalizzazione
turistica, artigianato e produzioni identitarie.

Ai territori. restituire abitabilita e sicurezza: opere idrauliche e contrasto al dissesto, Ciclovia della Sardegna da
226 a 366 chilometri, continuita territoriale delle merci dal 20 al 50 per cento, rete dei presidi di protezione civile
in 337 Comuni.

Alle istituzioni. rendersi capaci di attuare cido che programmano: riforma dello Statuto e riconoscimento
dell'insularita, riforma contabile in ottica economico-patrimoniale, piattaforma di e-procurement, valorizzazione
della Conferenza permanente Regione—Enti locali.

Un impegno misurabile: risultati, responsabilita e verifica

La Sardegna del 2029 non sara, verosimilmente, piu popolosa di quella del 2026. Sarebbe improbabile ipotizzare, in
un triennio, l'inversione, di una curva demografica che si € formata in decenni. Cio che la programmazione puo invece
fare e diverso, e non € meno impegnativo: che ogni persona che sceglie di restare trovi una scuola aperta, un medico
raggiungibile, una casa dignitosa, un lavoro possibile; che ogni impresa che sceglie di investire trovi credito,
infrastrutture e un'‘amministrazione capace di rispondere; che ogni comunita trovi istituzioni che governano con essa
e non su di essa.

Il DEFR 2027-2029 espone gli obiettivi, gli indicatori e i target attraverso cui questa impegno potra essere verificato.

Il patto verificabile

Al Consiglio regionale, alle parti economiche e sociali, agli enti locali e ai cittadini questo documento chiede di
essere letto per quello che é: il patto verificabile tra un'istituzione e la comunita che essa rappresenta. Fra tre
anni, si potra dire se il patto é stato onorato.
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PARTE 1 - Scenario economico di riferimento
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1.1 Il contesto socioeconomico di riferimento

Lo scenario internazionale

Lo scenario economico internazionale appare fortemente condizionato dalle politiche protezionistiche dei dazi
commerciali e dal quadro di un’economia globale all’'ombra della guerra, con il marcato aumento dell’incertezza,
legato all’acuirsi e al recentissimo affievolirsi delle tensioni geopolitiche in Medio Oriente.

Fino ai primi del mese di giugno le evoluzioni del conflitto nell’area iraniana hanno provocato un forte rialzo dei prezzi
del petrolio e del gas naturale, alimentando pressioni inflazionistiche e inducendo le principali banche centrali a
mantenere un orientamento prudente in materia di politica monetaria, come registrato dalle stime previsionali e dalle
analisi economiche del Fondo Monetario Internazionale (FMI)! e degli altri istituti ed enti di ricerca economica
internazionale e nazionale. Inoltre, le analisi del Fondo nell’ambito delle missioni di sorveglianza pubblicate a giugno
hanno evidenziato un peggioramento delle prospettive in alcune aree, in particolare nell’Eurozona, riflettendo
I'impatto dello shock energetico e delle tensioni geopolitiche sull’inflazione e sull’attivita economica.

Figura 1. PIL nelle principali economie mondiali. Stime e previsioni FMI e OCSE. (Variazioni percentuali)
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Fonte: elaborazioni dell’Ufficio di Statistica della Regione su dati FMI, World Economic Outlook. Aprile 2026 il diagramma a barre verticali e su dati delle
Prospettive economiche dell'OCSE, Rapporto intermedio, marzo 2026: La resilienza messa alla prova, OECD Publishing, Paris per la mappa, riferimenti nella
Tabella 1 di questo documento.

Ciononostante, le recenti aperture diplomatiche tra Stati Uniti e Iran, finalizzate alla riapertura dello Stretto di
Hormuz?, hanno contribuito a ridurre le tensioni sui mercati energetici internazionali. La prospettiva di una
normalizzazione dei flussi commerciali lungo una delle principali vie di transito del petrolio mondiale ha determinato,

"Il FMI (Fondo Monetario Internazionale) & un'organizzazione internazionale pubblica a carattere universale, composta dai governi nazionali di 191 Paesi, che ha
la finalita di promuovere la stabilita economica e finanziaria, incentivare la cooperazione monetaria internazionale, facilitare I'espansione del Commercio
internazionale, dare fiducia agli Stati membri rendendo disponibili con adeguate garanzie le risorse del Fondo per affrontare difficolta della bilancia dei pagamenti.
Nel mese di aprile 2026 ha rilasciato I'ultimo “World Economic Outlook”, disponibile al link:
https://www.imf.org/en/publications/weol/issues/2026/04/14/world-economic-outlook-april-2026

2 |’International Energy Agency (IEA) descrive lo Stretto come il passaggio marittimo che separa la penisola arabica dall'lran e collega il Golfo Persico al Golfo di
Oman e al Mare arabico. Attraverso questo passaggio, nel 2025, sono transitati in media circa 20 milioni di barili al giorno di petrolio greggio e prodotti petroliferi,
pari a circa il 25% del commercio mondiale di petrolio trasportato via mare. Per tale ragione, lo Stretto di Hormuz e considerato uno dei pit importanti “colli di
bottiglia” strategici per il commercio energetico mondiale. L'I[EA sottolinea che qualsiasi interruzione del traffico avrebbe conseguenze significative sui mercati
energetici globali. Una chiusura dello Stretto avrebbe, infatti, implicazioni anche per il commercio mondiale del gas, poiché bloccherebbe le esportazioni di gas
naturale liquefatto (GNL) provenienti dal Qatar e dagli Emirati Arabi Uniti, che insieme rappresentano quasi il 20% delle esportazioni globali di GNL.
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gia dal principio della seconda meta del mese di giugno 2026, una diminuzione delle quotazioni del greggio,
rafforzando il movimento ribassista gia osservato nelle settimane precedenti. L'evoluzione della situazione geopolitica
continua, in ogni caso, a rappresentare un importante fattore di incertezza per le prospettive dell'economia mondiale
e per I'andamento dei prezzi dell'energia.

Infatti, sebbene la riapertura dello Stretto di Hormuz costituisca un elemento favorevole per la stabilizzazione dei
mercati energetici internazionali, il suo impatto sull'economia reale € destinato a manifestarsi gradualmente nel
tempo. La riduzione delle tensioni geopolitiche potra contribuire a migliorare le condizioni di approvvigionamento e a
contenere le pressioni sui prezzi dell'energia, ma la trasmissione di tali effetti ai sistemi produttivi e ai mercati
richiedera inevitabilmente un periodo di tempo piu esteso.

L’economia mondiale continua ad essere, quindi, in una fase di elevata vulnerabilita dopo un 2025 che, pur
nell’incertezza, aveva mostrato una certa capacita di tenuta, in particolare nella seconda parte dell’anno. Secondo il
World Economic Outlook pubblicato dal Fondo Monetario Internazionale (FMI) nell’aprile 2026, il conflitto militare che
interessa il Medio Oriente dalla fine di febbraio, ha gia provocato gravi conseguenze umanitarie, danni alle
infrastrutture strategiche e interruzioni delle rotte marittime e aeree mediorientali. Le ripercussioni economiche si
sono diffuse anche nel resto del mondo attraverso I'aumento dei prezzi delle materie prime, in particolare energia e
prodotti alimentari, che hanno alimentato I'inflazione.

A tutto cio si aggiunge la persistente instabilita del sistema commerciale internazionale. Dopo i cambiamenti introdotti
dalla politica commerciale degli Stati Uniti, il nuovo assetto degli scambi globali € ancora in fase di trasformazione. Il
FMI sottolinea, inoltre, come la crescita delle due principali economie mondiali, Cina e Stati Uniti, sia stata piu forte
del previsto, ma caratterizzata da evidenti squilibri. In Cina le esportazioni continuano a sostenere I'economia, mentre
la domanda interna e il settore immobiliare restano deboli. Negli Stati Uniti, invece, la crescita economica non si
accompagna a un corrispondente aumento dell’occupazione.

Secondo le previsioni di aprile del FMI3, |a crescita dell’economia mondiale & attesa in rallentamento nel 2026, dopo
la moderata espansione registrata nel 2025, passando dal 3,4% del 2025 al 3,1% del 2026 e al 3,2% previsto per il
20274

Si deve tener conto che le stime di aprile si basano sull’ipotesi di un conflitto di durata limitata. Secondo il FMI, un
eventuale prolungamento o ampliamento dei conflitti in corso, il riemergere di tensioni commerciali o una revisione
al ribasso delle aspettative sui guadagni di produttivita legati all’intelligenza artificiale potrebbero determinare un
significativo indebolimento della crescita globale e generare nuove tensioni sui mercati finanziari. A tali criticita si
aggiungono gli elevati livelli di debito pubblico mondiale e il progressivo indebolimento della credibilita istituzionale
in diversi contesti economici, elementi che contribuiscono ad accrescere le vulnerabilita del sistema economico
internazionale.

Negli Stati Uniti I'economia continua a presentare valori in crescita (2,1% nel 2025 con previsione del 2,3% per il 2026
e nuovamente 2,1% per il 2027), sebbene accompagnata da una ripresa dell’inflazione che ha portato la Federal
Reserve a mantenere invariati i tassi di interesse. L'Area euro presenta una fase di crescita debole, ma non recessiva
(dall’1,4% del 2025 all’1,1% stimato per il 2026, corretto con le stime di giugno a 0,9%° e I'1,2% per il 2027),
caratterizzata da differenze tra i Paesi membri e da una minore capacita espansiva rispetto alle economie emergenti.

3 Le previsioni del FMI sono riportate anche dall’Istat - Istituto Nazionale di Statistica nel’lEsame del Documento di finanza pubblica 2026 - Doc. CCXL, n. 2
pubblicato a fine aprile 2026 e nel Rapporto annuale 2026 - La situazione del Paese. Maggio 2026.

4 Nelle previsioni del’lOCSE di marzo 2026 I'economia mondiale passa dal 3,3% del 2025 al 2,9% del 2026 per arrivare al 3% nel 2027. Fonte: Prospettive
economiche dellOCSE, Rapporto intermedio, marzo 2026: La resilienza messa alla prova, OECD Publishing, Paris. Marzo 2026. Nelle successive previsioni
del’OCSE di giugno 2026 I'economia mondiale passa dal 3,4% del 2025 al 2,8% del 2026 per arrivare al 3,1% nel 2027. Fonte: Prospettive economiche del'lOCSE,
Volume 2026, Numero 1: Estratti della pubblicazione, N. 119, OECD Publishing, Paris. Giugno 2026.

5 FMI. Area dell'euro: Dichiarazione conclusiva dello staff del FMI sulla missione del 2026 relativa alle politiche comuni per i paesi membri. Giugno 2026.
https://www.imf.org/en/news/articles/2026/06/10/mcs-06112026-euro-area-imf-cs-of-2026-mission-on-common-policies-for-member-countries
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In Cina prosegue il recupero della produzione industriale, pur in presenza di segnali di rallentamento rispetto agli anni
precedenti. Infatti, per il 2025 il FMI registra una crescita del PIL cinese del 5% e prevede un incremento del 4,4% per
il 2026, e del 4% per il 2027. L'India® continua a presentare i tassi di crescita del PIL piu elevati, sebbene in calo, anche
nelle previsioni per i prossimi due anni: dal 7,6% del 2025 al 6,5% previsto per il 2026 e il 2027.

Nonostante I'incertezza globale, nel corso del 2025 e nei primi mesi del 2026, prima della crisi iraniana, il commercio
mondiale globale ha mostrato una discreta capacita di tenuta (5,1% nel 2025 per il FMI, e secondo le stime del Central
Plan Bureau una crescita del 2,8% a gennaio 2026 e dell’1,9% a febbraio 20267), dinamica sostenuta dalle economie
asiatiche, in particolare dall’India e dalla Cina. Per il 2026 il FMI indica una crescita pil contenuta degli scambi mondiali
(2,8% nel 2026 e 3,8% nel 2027) in linea con il rallentamento dell’attivita economica globale.

Figura 2. Commercio globale. Stime e previsioni FMI. (Variazioni percentuali)
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Fonte: elaborazioni dell’Ufficio di Statistica della Regione su dati FMI, World Economic Outlook. Aprile 2026.

| prezzi delle materie prime — per i quali, al momento dell’elaborazione delle stime ad aprile 2026, non era possibile
considerare gli sviluppi di giugno legati all’accordo per la riapertura dello Stretto di Hormuz — evidenziano un quadro
di elevata volatilita. In particolare, per il petrolio, dopo la marcata flessione registrata nel 2025 (-14,4%), si stima un
deciso rialzo nel 2026 (21,4%), a cui seguirebbe una nuova diminuzione nel 2027 (-7,6%).

Il calo del 2025, riconducibile al rallentamento della domanda globale, accentua il successivo rimbalzo del 2026. |
segnali di attenuazione delle tensioni nell’area mediorientale del mese di giugno, associati alla prospettiva di una
normalizzazione dei flussi lungo lo Stretto di Hormuz, potrebbero contribuire a un ridimensionamento delle quotazioni
energetiche, pur in presenza di un quadro ancora fortemente incerto.

La riduzione dei prezzi delle materie prime “Qil”, prevista ad aprile dal FMI per il 2027, indicava |'aspettativa che il
rialzo del 2026 fosse solo temporaneo e che il mercato tendesse successivamente a riequilibrarsi, tendenza che
sembra, invece, essere anticipata gia al 2026, in conseguenza delle notizie sulla parziale distensione in Medio Oriente.

Per le materie prime non petrolifere, i cui prezzi sono calcolati dal FMI come media dei prezzi internazionali delle
materie prime importate, € stato stimato in aumento consistente nel 2025 (9,6%) e una crescita ancora piu elevata
nel 2026 (21,7%), seguita da un rallentamento nel 2027 (1,9%). A differenza del petrolio, la dinamica appare piu
stabilmente crescente, soprattutto nel biennio 2025-2026. Questo pud riflettere maggiori costi di
approvvigionamento, tensioni nelle catene di fornitura, aumento della domanda di metalli e materie prime strategiche
legate alla transizione energetica. Il rallentamento del 2027 ipotizza poi una normalizzazione dei prezzi dopo la fase di
forte crescita.

® Per I'India, i dati e le previsioni del FMI sono espressi su base anno fiscale (FY): il dato 2025 corrisponde all'esercizio FY2025/26 (con inizio ad aprile 2025). Su
base anno solare, il FMI stima una crescita del PIL pari al 6,6% nel 2026 e al 6,7% nel 2027.

7 Nota del CPB World Trade Monitor February 2026, https:/www.cpb.nl/en/wereldhandelsmonitor/cpb-wereldhandelsmonitor-februari-2026?utm; citata nel
documento Istat - “Esame del Documento di finanza pubblica 2026” - Doc. CCXL, n. 2. Audizione del Presidente dell'Istituto Nazionale di Statistica Prof. Francesco
Maria Chelli - Commissioni riunite. V Commissione (Bilancio, tesoro e programmazione) della Camera dei deputati. V Commissione (Programmazione economica,
bilancio) del Senato della Repubblica. 28 aprile 2026.
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Figura 3. Prezzi delle materie prime e prezzi al consumo. Stime e previsioni FMI. (Variazioni percentuali)
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Fonte: elaborazioni dell’ Ufficio di Statistica della Regione su dati FMI, World Economic Outlook. Aprile 2026.

Il FMI ha previsto che I'inflazione globale interrompa temporaneamente il percorso di riduzione osservato negli ultimi
anni. Dopo il 4,1% registrato nel 2025, I'inflazione complessiva viene vista in aumento del 4,4% nel 2026, per poi
ridiscendere al 3,7% nel 2027. Rispetto alle stime formulate nel World Economic Outlook dell’ottobre 2025, la
previsione per il 2026 & stata rivista al rialzo di 0,7 punti percentuali, principalmente a causa delle aspettative di
ulteriori aumenti dei prezzi dell’energia e dei prodotti alimentari. Nelle economie avanzate, I'inflazione dovrebbe
mantenersi su livelli relativamente contenuti rispetto alla media globale, pur registrando un lieve incremento nel 2026.
Piu sostenuta risulta invece la dinamica dei prezzi nelle economie emergenti e in via di sviluppo, dove l'inflazione &
prevista al 5,5% nel 2026, riflettendo una maggiore esposizione alla volatilita dei prezzi.

Anche le prospettive economiche dell’OCSE, delineate nel Rapporto intermedio di marzo 20268, parlano di uno
scenario economico globale in cui la resilienza dei Paesi veniva messa alla prova. La crescita del PIL mondiale era
stimata anche dall’OCSE in rallentamento®, confermato poi dalle stime rilasciate a giugno, in linea con le previsioni del
FMI.

Secondo le stime OCSE di marzo 2026, nei Paesi del G20 I'inflazione complessiva era prevista in crescita dal 3,4% del
2025 al 4% nel 2026, per poi ridursi al 2,7% nel 2027. Tale previsione & stata successivamente rivista al rialzo nelle
stime di giugno 2026, che indicano un valore del 3,1%. Nelle economie avanzate, l'inflazione sarebbe dovuta
aumentare temporaneamente nel 2026, in particolare negli Stati Uniti, dove il rincaro dell’energia avrebbe portato il
tasso al 4,2%, prima di una successiva attenuazione. Anche nell’Area euro e in Giappone si prevedevano pressioni
inflazionistiche nel breve periodo, con un graduale ritorno verso gli obiettivi delle banche centrali entro il 2027.

Ad aprile, si prevedevano, invece, segnali di rallentamento della crescita dei prezzi in Paesi come Argentina e Turchia,
dove nel 2025 l'inflazione ha raggiunto rispettivamente il 41,9% e il 34,9%.

Tabella 1 PIL e Inflazione nelle principali economie mondiali. Stime e previsioni OCSE marzo 2026. (Variazioni percentuali)

PIL 2025 2026 2027 2025 2026 2027
Mondo 3,3 2,9 3,0 G20* 3,3 3,0 3,0
Australia 2,0 2,3 2,4 Argentina 4,4 2,8 3,5
Canada 1,7 1,2 1,7 Brasile 2,3 1,5 2,1
Zona euro 1,4 0,8 1,2 Cina 5,0 4,4 4,3
Germania 0,4 0,8 1,5 India3 7,6 6,1 6,4
Francia 0,9 0,8 1,0 Indonesia 51 4,8 5,0
Italia 0,5 0,4 0,6 Messico 0,6 1,3 1,7
Spagna? 2,8 2,1 1,7 Russia 1,0 0,6 0,8
Giappone 1,2 0,9 0,9 Arabia Saudita 4,5 4,0 3,6
Corea 0,9 1,7 2,1 Sud Africa 1,1 1,2 1,7

8 OECD. Prospettive economiche dellOCSE, Rapporto intermedio, La resilienza messa alla prova. Marzo 2026.
9Le stime e previsioni sulla crescita del PIL del FMI e dellOCSE presentano una lieve differenza di uno o due decimali a livello globale, anche in relazione al
diverso momento di elaborazione e rilascio delle statistiche, marzo per OCSE e aprile per FMI.
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Regno Unito 1,3 0,7 1,3 Turchia 3,6 3,3 3,8
Stati Uniti 2,1 2,0 1,7 segue
INFLAZIONE 2025 2026 2027 2025 2026 2027
G20* 3,4 4,0 2,7
Australia 2,8 4,1 2,5 Argentina 41,9 31,3 14,1
Canada 2,1 2,4 2,0 Brasile 5,0 4,1 3,8
Zona euro 2,1 2,6 2,1 Cina -0,1 1,3 1,1
Germania 2,3 2,9 2,6 India® 2,0 51 4,1
Francia 0,9 1,8 1,5 Indonesia 1,9 3,4 2,6
Italia 1,6 2,4 1,8 Messico 3,8 3,8 3,2
Spagna? 2,7 3,0 2,2 Russia 8,7 6,4 4,5
Giappone 3,2 2,4 1,9 Arabia Saudita 2,0 1,9 2,2
Corea 2,1 2,7 2,0 Sud Africa 3,2 3,9 3,3
Regno Unito 3,4 4,0 2,6 Turchia 34,9 26,7 16,9
Stati Uniti 2,6 4,2 1,6

Fonte: elaborazioni dell’ Ufficio di Statistica della Regione su dati delle OECD (2026), Prospettive economiche dell'OCSE, Rapporto intermedio, marzo 2026:
La resilienza messa alla prova, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/78e8adf7-it

Nota OCSE alla Tabella 1

| dati aggregati relativi alle voci "Mondo" e "G20" sono calcolati in base a ponderazioni variabili basate sul PIL nominale a parita di potere d'acquisto (PPA).
Le revisioni alle stime in termini di PPA influiscono sulle differenze negli aggregati. Sulla base dei dati disponibili al 23 marzo 2026.

L'Unione europea &€ membro a pieno titolo del G20, ma il dato aggregato per la voce "G20" comprende esclusivamente i Paesi che ne sono membri a titolo
individuale.

La Spagna gode dello status di invitato permanente al G20.

Anni fiscali, a partire da aprile.

Il quadro macroeconomico non cambia particolarmente nell’ultimo Rapporto OCSE, rilasciato lo scorso 13 giugno. L’OCSE
rileva, infatti, 'economia globale “sotto pressione”, come riportato nel suo editoriale. Nello scenario considerato piu
probabile, che assume una graduale riduzione dei prezzi dell'energia a partire dalla seconda meta del 2026, in linea con le
aspettative incorporate nei mercati a termine, e verosimilmente in linea anche con le recentissime notizie dell’accordo USA-
Iran?® del 15 giugno scorso, la crescita del